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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ประธานาธิบดี

ทรัมป์กล่าวว่าจะประกาศขอ้ตกลงการคา้กับ

ญีปุ่่ น ขณะทีด่า้นการเจรจาการคา้ สหรัฐฯ ไม่

พรอ้มที่จะตกลงการคา้กับจีน ฝ่ังสนับสนุน

การรวมกลุม่สหภาพยโุรป (อยี)ู ยังครองเสยีง

สว่นใหญก่วา่ 2 ใน 3 ในสภายโุรป  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ในชว่งวันหยุดของ

สหรัฐฯ และสหราชอาณาจักร เงนิสกลุต่างๆ 

เคลื่อนไหวตามทศิทางเมือ่วันศุกร์ทีผ่่านมา 

ดา้นเงนิยูโร รัฐบาลอติาลีส่งสัญญาณว่าจะ

ลดภาษี ท าใหเ้งนิยโูรออ่นคา่ลง 

• USD/THB ลดลง 0.07% มาอยู่ที่ระดับ 

31.83 เงนิบาทแข็งคา่สอดคลอ้งกับเงนิสกลุ

อืน่ๆ ในภมูภิาค 

• ปัจจ ัยที่ต ้อ งติดตามว ันนี้ : กา รผลิต

ภาคอตุสาหกรรมของไทยเดอืนเม.ย. ความ

เชือ่มั่นผูบ้รโิภคเดอืนพ.ค. และความเชือ่มั่น

เศรษฐกจิของยโูรโซน 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

27-May 1.67 1.71 1.77 1.80 1.84 1.89 2.10 2.27 2.51 2.64 2.77 2.90

Change (bps) 0.24 0.13 0.12 0.17 0.25 0.56 1.10 1.27 1.03 2.83 1.76 -0.38

Interbank Rates 28-May 27-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 27-May 1.77010 1.80110 1.82991 1.87682 1.96438 2.19774

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

27-May 1.55 1.64 1.65 1.68 28-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

27-May 1.61851 1.73129 1.74587 1.85055 24-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

28-May Bid/Ask 1.72/1.75 1.74/1.77 1.77/1.8
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ประธานาธบิดทีรมัป์ตอ้งการใหน้ายกรฐัมนตรอีาเบะยกเลกิการกดีกนัทางการคา้กบัสหรฐัฯ โดยในการ

พบปะกนัระหวา่งสองฝ่ายในชว่ง 4 วัน ดา้นการเจรจาการคา้ประธานาธบิดทีรัมป์ตอ้งการใหญ้ีปุ่่ นยกเลกิการกดีกัน

ทางการคา้ ไดรั้บการปฏบิตัทิีย่ตุธิรรมในการสง่ออกสนิคา้ไปญีปุ่่ น นอกจากนี้ยังกดดันใหญ้ีปุ่่ นลดการเกนิดลุการคา้

กบัสหรัฐฯ ในขณะทีป่ระธานาธบิดทีรัมป์ไดก้ลา่วถงึการเจรจาการคา้กบัจนีวา่ สหรัฐฯ ไมพ่รอ้มทีจ่ะตกลงการคา้กับ

จนี และยังกล่าวอกีว่ายังสามารถขึน้ภาษีน าเขา้สนิคา้จากจนีไดอ้กีมากและท าไดอ้ยา่งงา่ยดาย สว่นทางการจีน

กลา่ววา่จะไมย่อมขอ้ตกลงใดๆ ใหก้บัสหรัฐ ถา้เป็นขอ้ทีข่ัดกบัการจัดการเศรษฐกจิของจนีเอง 

• ก าไรอตุสาหกรรมของจนีลดลงในเดอืนเมษายน โดยอยูท่ี ่-3.7%YoY จาก +13.9%YoY ในเดอืนกอ่น โดย

เฉลีย่ตัง้แตม่กราคม-เมษายน ก าไรอยูท่ ี-3.4% YTD, YoY โดยมาจากก าไรในภาคเอกชนทีข่ยายตัวชะลอลง 

(4.1%YTD, YoY จาก 7.0%YTD, YoY) ขณะทีก่ าไรจากรัฐวสิาหกจิหดตัวนอ้ยลงที ่-9.7%YoY หากจ าแนกราย

ภาคการผลติก าไรภาคอตุสาหกรรมการผลติหดตัว 4.7%YoYจากทีห่ดตัว 4.2%YoY ขณะที ่ก าไรภาคเหมอืงแร่

และภาคสาธารณูปโภคแข็งแกรง่ขึน้ ส าหรับในฮอ่งกงการสง่ออกหดตัว 2.6%YoY ในเดอืนเมษายน จากทีห่ดตัว 

1.2%YoY ในเดอืนกอ่น 

• ฝั่งสนบัสนนุการรวมกลุม่สหภาพยโุรป (อยี)ู ยงัครองเสยีงสว่นใหญท่ี ่504 จาก 751 ทีน่ ัง่ หรอืกวา่ 2 ใน 

3 ในสภายโุรป โดยฝ่ังสนับสนุนอยีไูดแ้ก ่พรรคสายหลักคอื  EPP และ S&D ซึง่สญูเสยีคะแนนเสยีงสว่นใหญเ่ป็น

ครัง้แรก แตห่ากรวมกบัพรรคสนับสนุนอยีอูกีสองพรรค คอื ALDE และ Green ท าใหฝ่ั้งสนับสนุนอยียูังคงไดเ้สยีง

ขา้งมาก สง่ผลใหค้วามเสีย่งทีพ่รรคกลุม่ตอ่ตา้นอยีจูะมบีทบาทเพิม่ขึน้อยา่งมนัียส าคัญนัน้ลดลง 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยเพิม่ข ึน้ทุกช่วงอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 

1.84% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.51% เงนิทนุไหลออกจากตลาดตราสารหนี้ไทยเมือ่

วานนี้ 1.63 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ไมเ่ปลีย่นแปลง  อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 

ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 2.17% และ 2.32% ตามล าดับ เนื่องจากเป็นวันหยดุของสหรัฐฯ เมือ่วานนี้ 

Chinese industrial profits 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD  ลดลง 0.08% มาอยู่ที่ระดับ 1.1194 เงนิยูโรออ่นค่าเนื่องจากรัฐบาลของอติาลกีล่าวว่าจะ

ผลักดันการลดอตัราภาษีและเปลีย่นขอ้บงัคับดา้นการจัดท างบประมาณของสหภาพยโุรป หลังจากทีพ่รรคซึง่

สนับสนุนนโยบายประชานยิมของอติาลไีดรั้บคะแนนนยิมเพิม่ขึน้ในการเลอืกตัง้รัฐสภาของสหภาพยโุรป  

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.18% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.51 เงนิเยนออ่นคา่ระหว่างทีส่หรัฐฯ และญีปุ่่ นเจรจาการคา้ 

ผูน้ าทัง้สองฝ่ายกลา่วถงึขอ้ตกลงการคา้ในเชงิบวกแมย้ังไมม่ขีอ้ตกลงอยา่งเป็นรูปธรรม ประธานาธบิดทีรัมป์

กลา่ววา่ญีปุ่่ นเกนิดลุการคา้กบัสหรัฐฯ อยา่งมากและทัง้สองฝ่ายก าลังหาวธิลีดความไมส่มดลุนี้อยู ่นอกจากนี้ 

ทรัมป์ยังใหก้ าหนดเวลาการประกาศขอ้ตกลงการคา้ทีช่ัดเจนว่าจะเกดิขึน้ในเดอืนสงิหาคมนี้โดยไม่ไดใ้ห ้

รายละเอยีดเพิม่เตมิ   

• GBP/USD ลดลง 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2679 เงนิปอนดอ์อ่นคา่แมว้า่ตลาดจะปิดท าการเมือ่วานนี้ 

• USD/CNY ลดลง 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.898 เงนิหยวนแข็งคา่ในระดับทีต่ า่เกอืบทีส่ดุในภมูภิาค เนื่องจาก

ก าไรของบรษัิทในจีนเดอืนเมษายนทีป่ระกาศเมือ่วานนี้ยังคงหดตัว ดา้นการเจรจาการคา้กับสหรัฐฯ ทรัมป์

กลา่ววา่สหรัฐฯ ยังไมพ่รอ้มทีจ่ะสรปุขอ้ตกลงกบัจนีแมว้า่จนีจะตอ้งการขอ้ตกลงนี้ อกีทัง้ยังขูว่า่การขึน้ภาษีกับ

สนิคา้น าเขา้จากจนีนัน้ท าได ้“งา่ยมาก” ปัจจัยดังกลา่วอาจกดดันใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ไดใ้นชว่งนี้ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ทัง้นี้ ตลาดสหรัฐฯ ปิดท าการเมือ่วานนี้ 

• USD/THB ลดลง 0.07% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.83 เงนิบาทแข็งคา่สอดคลอ้งกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในภมูภิาค 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 27-May-19 24-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.813 31.830 31.853 -0.07 33.00

USD/JPY** 109.62 109.51 109.31 0.18 108

EUR/USD** 1.1192 1.1194 1.1203 -0.08 1.14

GBP/USD 1.2680 1.2679 1.2714 -0.28 1.34

USD/CNY 6.898 6.898 6.900 -0.03 6.70

USD/SGD 1.375 1.375 1.375 -0.01 1.36

USD/IDR 14,380 14,380 14,390 -0.07 14,300

USD/MYR 4.187 4.187 4.188 -0.02 4.13

USD/PHP 52.23 52.23 52.18 0.10 53.20

USD/KRW 1,185 1,184 1,188 -0.33 1,140

USD/NTD 31.45 31.45 31.51 -0.21 30.90

AUD/USD 0.692 0.692 0.693 -0.13 0.73

USD/CHF 1.004 1.004 1.002 0.16 1.00

JPY/THB 29.02 29.07 29.14 -0.25 30.56

EUR/THB 35.61 35.63 35.68 -0.15 37.62

GBP/THB 40.34 40.36 40.50 -0.35 44.22

CNY/THB 4.61 4.61 4.62 -0.04 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 28, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 2.8%

YOY 116.91 4.5%

MOM 121.03 0.9%

WOW 122.06 0.1%

DOD 122.09 0.1%

Current 122.17

LT average 94.49 29.3%

all time low 96.98 26.0%

all time high 119.83 1.9%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  21/05/2019  22/05/2019  23/05/2019  24/05/2019  27/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,233.3 1.9 167.8 2,010.9 1,510.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 661.0 171.6 2,593.4 1,560.1 3,182.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 2,572.4 -169.7 -2,425.5 450.7 -1,672.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 225.6 1,255.9 1,725.8 1,603.6 86.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 641.2 484.8 1,075.0 1,552.1 299.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -415.6 771.1 650.8 51.5 -213.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,129.9 4,857.0 2,325.0 2,243.8 591.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 986.3 3,556.5 2,444.2 1,870.8 338.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 143.6 1,300.5 -119.1 373.0 253.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 597.0 -1,249.5 -2,619.8 198.4 17.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,703.3 3,151.4 726.0 676.9 -1,650.1

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,300.3 1,901.9 -1,893.8 875.3 -1,632.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 832.9 13.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,300.3 1,901.9 -2,726.8 862.3 -1,632.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 94,518.8 94,320.8 90,894.6 91,696.6 85,850.0 -5,846.6 -8,668.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 843,925.4 845,931.2 846,625.7 847,219.3 845,638.1 -1,581.2 1,712.7

Total Holding (Thailand) 938,444.1 940,252.0 937,520.3 938,915.9 931,488.1 -7,427.8 -6,956.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 832.9 13.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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